
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรัฐปิดอ่อนค่า อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัว
เพ่ิมขึ้ น ดัชนีตลาดหุน้ S&P500 ท าจุดสูงสุดใหม่ ด้านราคาทองค าหลุดต า่กว่า 
3,400 ดอลลารส์หรฐัต่อออนซ์อีกครั้ง หลงัความตอ้งการสินทรพัยป์ลอดภัยลดลง
จากข่าวขอ้ตกลงการคา้ของสหรฐัฯ กับญ่ีปุ่น ส่วนสหภาพยุโรปอยู่ระหว่างเจรจา
ขอ้ตกลงซ่ึงอาจลดภาษีลงมาอยู่ที่ราว 15% แต่หากไม่สามารถตกลงไดท้รัมป์ขู่จะ
ขึ้ นภาษีเป็น 30% ขณะท่ีอียูเตรียมเก็บภาษี 30% กบัสินคา้สหรฐัฯ มูลค่ารวมกว่า 
100,000 ลา้นยูโรเช่นกนั โดยเยอรมนีและชาติสมาชิกบางส่วนยงัพรอ้มสนับสนุน
การใช้ “อาวุธทางการค้า” ขั้นสูงสุดของ EU หรือท่ีเรียกว่า ACI หากจ าเป็น
นอกจากน้ี ทรมัป์ประกาศจะไม่มีการจดัเก็บน าเขา้ต  า่กว่า 15% โดยแต่ละประเทศ
ตอ้งยอมเปิดตลาดใหธุ้รกิจสหรฐัฯ ถึงจะไดสิ้ทธ์ิลดภาษีจากระดบัปัจจุบนั

▪ ยอดขายบา้นมือสองในสหรฐัฯ ลดลง -2.7%MoM ในเดือนมิถุนายนแตะระดบั
ต า่สุดในรอบ 9 เดือน ท่ามกลางราคาบา้นท่ีพุ่งสูงเป็นประวติัการณแ์ละตน้ทุนการ
กูย้ืมท่ียงัอยูใ่นระดบัสูง โดยอตัราดอกเบ้ียเฉล่ียของสินเช่ือท่ีอยู่อาศยัแบบคงท่ี 30 ปี 
เพ่ิมข้ึนเป็น 6.84% ในสปัดาหท่ี์ผ่านมา 

▪ ค่าเงินเยนแข็งข้ึนจากกระแสข่าวนายกฯ อิชิบะอาจลาออกสิ้ นเดือนสิงหาคม 
หลงัพ่ายเลือกตั้งและคะแนนนิยมลดลง ตลาดมองอาจลดความไม่แน่นอน เปิดทาง
ใหบี้โอเจขึ้ นดอกเบ้ีย อยา่งไรก็ตาม อิชิบะปฏิเสธขา่ว พรอ้มย า้ความจ าเป็นตอ้งอยู่ต่อ
เพ่ือเดินหน้าขอ้ตกลงการคา้กับสหรัฐฯ ดา้นพันธบัตรญี่ปุ่นยังถูกกดดัน หลัง
ประมูลพันธบัตร 40 ปีมีอุปสงคต์  า่สุดในรอบกว่า 10 ปี ตลาดยังให้น ้ าหนัก 
80% ท่ีบีโอเจจะขึ้ นดอกเบ้ียภายในส้ินปี บ่งช้ีเสน้ผลตอบแทนอาจชนัขึ้ นต่อ หุน้ญี่ปุ่น
ปรับข้ึนแรง โดยเฉพาะดัชนีกลุ่มยานยนตส์ะทอ้นความไดเ้ปรียบจากขอ้ตกลง
การคา้ ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของญี่ปุ่นเดือนกรกฎาคม
ลดลงมาอยู่ที่ 48.8 จาก 50.1 ในเดือนมิถุนายน สะท้อนถึงภาวะหดตัวของ
กิจกรรมภาคการผลิตอีกครั้ง

Macro update

ปัจจัยขับเคล่ือนตลาด: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐปิดอ่อนค่า อัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลปรับตัวเพ่ิมขึ้ น หลงัความตอ้งการสินทรัพยป์ลอดภัยลดลง สหภาพ
ยุโรปอยู่ระหว่างเจรจาลดภาษีลงมาอยู่ท่ีราว 15% แต่หากไม่สามารถตกลงไดท้รมัป์ขู่
จะขึ้ นภาษีเป็น 30% ค่าเงินเยนแข็งขึ้ นจากกระแสข่าวนายกฯ อิชิบะอาจลาออก เงิน
หยวนแข็งค่าขึ้ นแตะระดบัแข็งสุดในรอบ 3 สปัดาห ์หลงัความกงัวลภาษีเร่ิมคล่ีคลาย 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: การประชุมอีซีบี ดัชนีผูจ้ดัการฝ้ายจัดซ้ือและยอดขายบา้นใหม่
สหรฐัฯ (พฤ.) เงินเฟ้อญ่ีปุ่น ยอดคา้ปลีกองักฤษ ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้คงทนสหรฐัฯ (ศ.)
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดท่ี 32.14 แนวรบั 32.00 แนวตา้น 32.30
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สหภาพยุโรปอยูร่ะหว่างเจรจาขอ้ตกลงอาจลดภาษีมาอยู่ที่ 15%



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เงินหยวนแข็งค่าข้ึนแตะระดบัแข็งสุดในรอบ 3 สปัดาห ์จากความกงัวลดา้นภาษี
ท่ีเร่ิมคล่ีคลาย หลงัสหรฐัฯ บรรลุขอ้ตกลงการคา้กบัญ่ีปุ่น อีกทั้ง สหรฐัฯ เตรียมผ่อน
คลายขอ้จ ากดัต่อชิป AI รุ่น H20 ท่ามกลางสถานการณท่ี์จีนส่งออกแม่เหล็กเพ่ิมมาก
ขึ้ น ตามค ากล่าวของนายลทันิก รมว. พาณิชยส์หรฐัฯ ซ่ึงสะทอ้นถึงความพยายามใน
การรกัษาสมดุลทางการคา้และเทคโนโลยีระหวา่งสองประเทศ

▪ ค่าเงินบาทปิดวันแข็งค่าที่ 32.16 บาทต่อดอลลารส์หรฐั โดยมีเงินทุนไหลเขา้สู่
ตลาดหุน้ แต่ถูกหกัลา้งบา้งส่วนจากการไหลออกจากตลาดพนัธบตัร ตลาดรอจบัตา
ตวัเลขการส่งออกไทยเดือนมิถุนายนในช่วงเชา้วนัน้ีซ่ึงคาดจะยงัขยายตวัดีต่อ



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 23-Jul-25 22-Jul-25 Change Money Markets

Dow Jones 45,010.29      44,502.44      1.1% THOR 23-Jul-25 22-Jul-25

S&P 500 6,358.91         6,309.62         0.8% O/N 1.74053 1.74619

Treasury Yield 2yr note (%) 3.88                 3.83                 5 bps 1M 1.74551 1.74543

Treasury Yield 10yr note (%) 4.38                 4.34                 4 bps 3M 1.76709 1.76983

6M 1.93398 1.93676

European Markets 23-Jul-25 22-Jul-25 Change BIBOR 23-Jul-25 22-Jul-25

Germany (DAX) 24,241            24,042            0.8% 1M 1.79100 1.79162

France (CAC 40) 7,850              7,744              1.4% 3M 1.88580 1.88647

UK (FTSE 100) 9,061              9,024              0.4% 6M 1.91561 1.91671

Bund Yield 2yr note (%) 1.84                 1.81                 3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.64                 2.59                 5 bps Foreign capital flows 23-Jul-25 22-Jul-25

Thai Bonds (M THB) 617 -724

Thai Markets 23-Jul-25 22-Jul-25 Change Thai Stocks (M THB) 4,492 1,821

SET 1,219.62         1,191.75         2.3%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.30                 1.30                 0 bps Commodities 23-Jul-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.32                 1.30                 1 bps WTI Crude (USD/bbl) 65.3               -1.45%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.50                 1.50                 0 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 67.4               -0.58%

Gold (USD/ounce) 3,387.4          -1.31%

FX Markets Morning Daily

Spot 23-Jul-25 22-Jul-25 % Change

USD/THB** 32.14 32.16 32.31 -0.45%

EUR/USD 1.177 1.175 1.176 -0.03%

USD/JPY 146.18 146.58 146.43 0.1%

GBP/USD 1.358 1.356 1.353 0.24%

USD/CNY 7.154 7.154 7.169 -0.21%

USD/SGD 1.276 1.278 1.278 -0.02%

USD/IDR 16,293 16,293 16,310 -0.1%

USD/MYR 4.219 4.228 4.233 -0.11%

USD/PHP 56.70 56.89 57.05 -0.27%

USD/KRW 1,370 1,376 1,381 -0.34%

USD/NTD 29.28 29.35 29.45 -0.34%

AUD/USD 0.6609 0.6583 0.6553 0.46%

USD/CHF 0.7921 0.7944 0.7922 0.28%

USD/VND 26142 26142 26143 0%

JPY/THB 21.99 21.94 22.06 -0.55%

EUR/THB 37.84 37.79 37.98 -0.48%

GBP/THB 43.65 43.62 43.71 -0.21%

CNY/THB 4.49 4.50 4.51 -0.24%

Closing rates
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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